WAJAX LIMITED 


SEMI-ANNUAL REPORT 
for the six months ended 
June 30, 1976 


To the shareholders: 


Consolidated net earnings of $1,906,000 on gross 
revenues of $46,242,000 closely parallel the record 
results attained for the same period in 1975. Earnings 
per share were $1.18 compared to $1.37 reflecting 
the full dilution resulting from our share issue last 
Fall. 

The period was marked by a reduction in the de- 
mand for capital equipment following the introduction 
of the Federal Government’s Anti-Inflation Program. 
This development was offset in part by a strong level 
of demand in the aftermarket for nearly all of the 
Company’s product groups, sales of spare parts and 
service labour attaining record levels. 

Quarterly dividends of 25¢ per share on the Class 
A shares and 21%¢ on the Class B shares were paid on 
July 31, 1976 and further dividends at the same rate 
have been declared payable on October 29, 1976, to 
shareholders of record October 15, 1976. 

Working capital at $23,512,000 compared to 
$15,813,000 last year reflects the healthy condition 
of your Company and provides us with a strong 
financial base. 

The current business climate of uncertainty has 
resulted in a slowdown so far as planned capital 
equipment purchases are concerned. As a consequence, 
we are unable to forecast results for the second half 
of the year that are significantly better than those 
for the first half. Continued economic recovery in the 
United States, Western Europe and Japan should augur 
well for improved results in 1977, provided business 
confidence is restored in Canada. 


On behalf of the Board, 


R.W. Chorlton, 
President. 
August 11, 1976 


WAJAX LIMITED 


CONSOLIDATED STATEMENT OF EARNINGS (Unaudited) 


Gross revenue 


Earnings before the undernoted 

Interest and amortization on long term debt 
Earnings before income taxes 

Income taxes 

Net earnings for the period 


Earnings per share 


Weighted average number 
of shares outstanding 


6 months ended 


NOTE: All figures are subject to year end audit and adjustments. 


WAJAX LIMITED 


3 months ended 


CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN FINANCIAL POSITION (Unaudited) 


for the six months ended June 30 


SOURCE OF FUNDS 


Net earnings for the period 

Add charges not requiring outlay of funds: 
Depreciation and amortization of fixed assets 
Other 


Reduction of (increase in) long term notes and accounts receivable 


Increase (decrease) in deferred income 
Issue of common shares under stock option plan 


APPLICATION OF FUNDS 


Purchase of fixed assets — net 
Reduction of long term notes payable 
Dividends 


INCREASE IN WORKING CAPITAL 


WORKING CAPITAL at June 30 


June 30 June 30 
1976 1975 1976 1975 
(000 omitted) 
$46,242 $46,182 $25,172 $24,905 
4,130 4,089 2,256 2,347 
438 200 219 100 
3,692 3,889 2,037 2,247 
1,786 1,964 982 Lily 
1,906 1,925 1,055 oO 
$ 1.18 G3 Wie $ 0.65 $ 0.80 
1,609,117 1,403,418 
1976 1975 

$ 1,905,811 $ 1,925,179 
225,706 210,534 
1,000 1,100 
600 17,706 
5,319 (6,004) 
15,300 27 ,063 
$ 2,153,736 $ 2,175,578 
236,476 401 ,887 
6,330 97 ,698 

804,708 561 ,381 
$ 1,047,514 $ 1,060,966 
$ 1,106,222 $ 1,114,612 
$23,512,075 $15,813,218 
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WAJAX LIMITEE 


RAPPORT SEMESTRIEL 
pour les six mois terminés le 
30 juin 1976 


Aux actionnaires: 


Les bénéfices nets consolidés de $1,906,000 sur 
des revenus bruts de $46,242,000 sont presque 
semblables aux résultats records obtenus pour la 
méme période en 1975. Le bénéfice par action s’éléve 
a $1.18 comparativement a $1.37; ceci démontre 
l’entiére dilution résultant de notre émission d’actions 
de l’automne dernier. 

Cette période était marquée par une réduction de 
demande pour |’équipement capital suite a l’introduc- 
tion du programme de lutte contre |’inflation du 
gouvernement fédéral. Ce développement fut, en 
partie, compensé par une forte demande sur le marché 
de |’aprés-vente de presque tous les groupes de pro- 
duits de notre compagnie, surtout dans le domaine 
des ventes de pieces de rechange et dela main-d’oeuvre, 
qui ont atteint des niveaux records. 

On a versé, le 31 juillet 1976, des dividendes tri- 
mestriels de 25 cents par action (classe A) et de 21% 
cents par action (classe B), et on a déclaré des divi- 
dendes ultérieurs aux mémes taux payables le 29 
octobre 1976, aux actionnaires inscrits le 15 octobre 
1976. 

Le fonds de roulement de $23,512,000 comparé 
a celui de l’année derniére $15,813,000 refléte les 
excellentes conditions de votre compagnie et nous 
pourvoit d’une trés solide base financiére. 

Le présent climat d’incertitude qui régne dans le 
milieu des affaires a entrainé un ralentissement des 
achats planifiés de |l’équipement capital. Par consé- 
quent il nous est impossible de prédire, pour la 
seconde moitié de |’année, de meilleurs résultats que 
durant la premiere. La prolongation de la reprise 
économique aux Etats-Unis, en Europe de |’Quest et 
au Japon serait de bon au‘re pour 1977, pourvu 
que la confiance au niveau des affaires soit rétablie 
au Canada. 

Au nom du Conseil d’administration, 


Le Président, 
R.W. Chorlton 
Le 11 aodt 1976 


WAJAX LIMITEE _ : 
ETAT CONSOLIDE DES RESULTATS (non-vérifié) 


Pour les six mois 
terminés le 30 juin 


Pour les trois mois 
terminés le 30 juin 


1976 1975 1976 1975 
(en milliers de dollars) 

Revenu brut $46,242 $46,182 $25,172 $24,905 
Bénéfice avant les postes ci-dessous 4,130 4,089 2,256 2,347 
Intérét sur la dette a long terme et amortissement 

des frais financiers 438 219 100 
Bénéfice avant les impéts sur le revenu 3,692 3,889 2,037 2,247 
Impdts sur le revenu 1,786 1,964 982 lelics 
Bénéfice net de l’exercice 1,906 1,925 1,055 1,130 
Bénéfice par action $ 1.18 Sales. $ 0.65 $ 0.80 
Moyenne pondérée des actions en circulation 1,609,117 1,403,418 
Note: Tous les chiffres sont sujets ala vérification et aux régularisations de fin d’année. 
WAJAX LIMITEE _ ; : 
ETAT CONSOLIDE DE L’EVOLUTION DE LA SITUATION FINANCIERE (non-verifié) 
pour les six mois terminés le 30 juin 

1976 1975 

PROVENANCE DES FONDS 
Bénéfice net de l’exercice $ 1,905,811 $ 1,925,179 
Postes ne requérant pas de sortie de fonds: 

Amortissements des immobilisations 225,706 210,534 

Autres éléments 1,000 1,100 
Diminution (augmentation) des effets et des comptes a recevoir 600 17,706 
Augmentation (diminution) du revenu reporte 5,319 (6,004) 
Emission d’actions ordinaires en vertu d’un plan d’achat d’actions sous options 15,300 27,063 

$ 2,153,736 $ 2,175,578 
EMPLOI DES FONDS 
Achat d’immobilisations — net 236,476 401 ,887 
Dimunition des effets a payer 6,330 97,698 
Dividendes 804,708 561 ,381 
$ 1,047,514 $ 1,060,966 

AUGMENTATION DU FONDS DE ROULEMENT $ 1,106,222 $ 1,114,612 
FONDS DE ROULEMENT au 30 juin $23,512,075 $15,813,218 


